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Caidas generalizadas en
los grandes indicadores

Los ultimos indicadores reflejan
la caida de ventas de las grandes
empresas, el desplome del indi-
ce de confianza, el retroceso de
la matriculacién de automoviles
y el descenso de la demanda de
electricidad. PAG. 10
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P === |P| Filtrado === |ndice de confianza industrial
PIB volumen encadenado (CNTR) 3,0 2,6 23 = = = = II'tr. 2019 ¢
- Dem. Nacional contribucién 2,9 29 19 - - - - II'tr. 2019
- Dem. Externa contribucién 01 -0,3 0,4 = = = = II'tr. 2019 /\/
Indicador Sintético Actividad (CVEC) 31 2,5 23 - - - - II'tr. 2019 0
Ventas en Grandes Empresas (CVEC) 37 3,0 22 = 1,7 1,7 13 Junio 2019 |
I.Sentimiento Econémico (90-18=100) 108,3 108,0 105,0 105,4 104,8 104,8 105,4 Julio 2019
Consumo Energia Eléctrica corregido 1,8 03 =23 -34 =5l =3}l -34 Julio 2019 6 I://
IPI General 32 03 09 - 1,8 1,8 1,8 | Junio2019 7
Indicador Confianza Industrial 1,0 -0,1 -4,0 =240 —4.8 -4.8 =50 Julio 2019 ’/
I.Produccién Industria de Construccién -1,4 23 -2,0 - 2,2 2,2 0,0 Mayo 2019
Utilizacién Capacidad Productiva (CVE) 78,7 79,5 80,7 80,8 = = - IIl'tr. 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Demanda Nacional Indicadores de actividad
Disponibilidades bienes consumo CVEC. 2,6 23 - 3,1 3,1 2,4 | Mayo 2019 Variacién en porcentaje e indice Vtas. g. empr. (izquierda)
. Comercio al por Menor deflac.* 09 07 29 _ 33 33 21 Junio 2019 = |, sentimiento econ.(derecha) === Cons. energia eléct.(izda)
Matriculacién Automéviles 77 7,0 18 -11,1 -83 -83 -11,1 Julio 2019 8 1
Indicador Confianza Consumidor -3,4 4,2 -6,5 -4,9 -2,1 2,1 -4,9 Julio 2019 " //.\--‘
Disponibilidades bienes equipo CVEC. 55 7,0 -4,4 = 6,1 6,1 2,7 Mayo 2019 II"-/ . | ',/' “k
Matriculacién Vehiculos de Carga 13,6 6,7 6,9 22 -1,0 -1,0 22 Julio 2019 4 /l \\ /' = L 106
Financiacién Sector Privado deflac. -24 -19 2,5 = -0,6 -0,6 =10 Junio 2019 | R e
Sector Exterior (Aduanas) -0,7
Exportaciones Bienes: Valor 8,9 29 19 = 38 38 55 Mayo 2019 0 /\/ /\ 100
Volumen 8.2 -0,1 0,5 - 1.2 1.2 6,2 Mayo 2019 V \
Importaciones Bienes: Valor 10,5 56 2,5 = -2,0 -2,0 4,9 Mayo 2019
Volumen 55 11 0,4 - -6,3 -6,3 4,4 1 Mayo 2019 ’\
| Saldo Comercial. Valor (mill. €) —2.062 : -2.624 : -2.636 - i -1.605 -1.605 -2.110 Mayo 2019 | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 o4

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa. (*) Sin estaciones de servicio.

Espana es el pais peor preparado
de la UE frente a la desaceleracion

Se requiere una politica de reformas ante deficiencias estructurales muy graves

Carmen Obregén / Eduardo Ortega
MADRID.

Los altimos indicadores macroe-
condmicos adelantados por el Minis-
terio de Economia —actualizados a
julio de 2019- reflejan la caida de
ventas de las grandes empresas, el
desplome del indicador de confian-
za industrial, el retroceso de la matri-
culacién de automoéviles —pasando
del 7,7 por ciento a un crecimiento
en negativo del menos 11,1 de julio
de 2019-, sin olvidar el descenso de
la entrada de pedidos industriales
y el precipicio de la demanda de
electricidad —que encadena cinco
meses con tasas negativas—.
Teniendo en cuenta estos indica-
dores y los elementos externos que
sobrevuelan nuestra econémica -la
guerra comercial entre Estados Uni-
dos y China, la incertidumbre poli-
tica de Italia y Argentina, un Brexit
abrupto, o la crisis en general de

América Latina, asi como la falta
de Gobierno en Espafia—, un panel
de expertos consultados por elEco-
nomista llega a la conclusiéon de que
Espafia “es el pais peor preparado
de la UE” para enfrentarse a una
desacelaracion que ya estd encima,
“una ralentizacién mucho mas seve-
ra de lo que esperdbamos, sobre
todo cuando nuestra economia esta
dopada, atin hay vientos de cola, el
precio de petrdleo habajado, y hay
muchos factores que la disfrazan”,
sefiala Daniel Lacalle, economista
jefe de Tressis.

3Y por qué se pronuncian asi nues-
tros expertos? Basicamente porque
entienden que Espafia tiene defi-
ciencias estructurales muy graves
como su alta tasa de desempleo, no
ha llevado a cabo una politica de
reformas, apenas ha salido del pro-
tocolo excesivo, su déficit presu-
puestario es demasiado elevado, su
industria estd muy atomizaday las

La dependencia

de las exportaciones
a Europa hace que
corramos el peligro
de entrar en recesion

empresas no reciben los incentivos
necesarios. Y quien sabe si ademas
tendra que volver “a la contencién
de sus salarios, a una disminucién
de los costes salariales, a una reba-
jade los impuestos y del gasto ptbli-
co, al incentivo a la innovacién para
ampliar el stock de capital y, en defi-
nitiva, a una politica de oferta, y no
tanto de demanda, como venian
aplicando los bancos centrales”,
subraya Antonio Pedraza, presiden-
te de la Comisién Financiera del
Consejo General de Economistas.

“La situacién ya nos ha pegado

muy duro en exportaciones y en
sector industrial. Nos ha afectado
también en turismo, puesto que
nuestros principales mercados estan
estancados, como son Alemania o
Reino Unido... Pero el mayor peli-
gro que es la parte financiera no nos
estd afectando: la prima de riesgo
y el bono espafioles estdn en mini-
mos histéricos”, considera el eco-
nomista Carlos Diez, quien, con
todo, matiza: “Al igual que el resto
de Europa, corremos el peligro de
entrar en recesion, puesto que dos
tercios de nuestras exportaciones
son para el Viejo Continente”.
Para Javier Santacruz, investiga-
dor principal del think tank Civis-
mo, “en conjunto, nuestra econo-
mia no es la alemana, y no esté pre-
parada para la recesién que nos
viene encima. A diferencia de 2008
—entonces entramos en la crisis con
un déficit de las cuentas exteriores,
pero con un superavit presupues-
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tario—, ahora tenemos el superavit
exterior, el milagro espafiol, pero
tenemos déficit presupuestario, con
una deuda publica de 70 puntos,
superior a 2008”, apunta.

Con estos mimbres, la cuestiéon
pasa por saber qué tiene que hacer
Espafia para superar este reto.

“Si se prorrogan los Presupues-
tos —de Rajoy-, seria la mejor noti-
cia. Cumpliriamos con las estima-
ciones del déficit”, indica Lacalle.
De momento, para Santacruz la solu-
cién estd en manos de la politica
monetaria que decida Christine
Lagarde al frente del Banco Cen-
tral Europeo, “inundando de liqui-
dez el mercado”. “Pero si -recalca—,
mejor tener un Gobierno en fun-
ciones, con el que por primera vez
los presupuestos de las autonomias
serdn restrictivos, lo que va a ayu-
dar a neutralizar los excesos de gasto
de los viernes sociales, y también
mejor asi, si seguimos indexando
las pensiones al indice de revalori-
zacion de las pensiones (IPR), es
decir, al 0,25 por ciento y no al IPC”.

Quien disiente de esta postura, o
al menos plantea un matiz, es Pedra-
za. Para él mantener un Gobierno
en funciones provoca “incertidum-
bre”, por eso ve dificil la solucién
para resolver tres problemas prin-
cipales en Espafia: “La inestabili-
dad politica, la fiscal y 1a legal, o la
seguridad juridica”.
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