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Preacuerdo de coalicidon

El Gobierno mantiene su
en Bankia pese a Podemos

| El Ejecutivo pretende privatizarla «sin prisas» |
pese a que su socio quiere nacionalizarla

‘ P.ALLENDESALAZAR / R. SANCHEZ
MADRID
fe===1 Gobierno mantiene
sus planes de privati-
zar Bankia pese al
b preacuerdo alcanzado
entre PSOEy Unidas Podemos
para formar un nuevo Ejecutivo
liderado por los socialistas, se-
gin han confirmado fuentes del
mismo a EL PERIODICO. El parti-
do liderado por Iglesias lleva
anos proponiendo convertir la
entidad nacionalizada en un
banco ptiblico de forma perma-
nente, y asiloinclufa en su dlti-
mo programa electoral, pero sus
nuevos socios no tienen inten-
cién de ceder en este puntoy so-
lo apuestan porreforzarel Insti-
tuto de Crédito Oficial (ICO).

La posicién del Ejecutivo en
funciones supone un alivio pa-
rala entidad encabezada por Jo-
sé Ignacio Goirigolzarri, de la
que el Estado posee un 61,8%
del capital. Tras el anuncio, la se-
mana pasada, del pacto alcanza-
do por Pedro Sanchez y Pablo
Iglesias, sus acciones cayeron
con fuerza en bolsa (un 8,3% en
tres sesiones) por las dudas de
los inversores sobre el futuro de
laentidad. La propuesta de Pode-
mos incluye cesaralactual pre-
sidente y que una mayoria de
tres quintos del Congreso elija
un sustituto «que si sea capaz
de entender el rol que debe de-
sempenar la banca publica en la
mejora del pais».

RECUPERAR EL MAXIMO / Sin embar-
go, Nadia Calvino, ministra de
Economia y futura vicepresi-
denta si PSOE y Unidas Pode-
mos logran apoyo parlamenta-
rio para formar Gobierno, ha de-
jado claro desde que asumio el
cargo a mediados del 2018 que
no comparte esa postura. La
exalta funcionaria europea
apuesta por privatizar, a lo que
también insta la troika (CE y
BCE) como mejor forma de «re-
forzar el sistema bancario espa-
nol», segin reiteraron las auto-
ridades comunitarias en julio.
Calvifo, eso si, ha puntualiza-
do en los tltimos meses que «no
hay prisa» por vendery que su
principal objetivo es recuperar

STE""AS

»» El presidente de Bankia, José Ignacio Goirigolzarri, en

El programa del PSOE habla de
reforzar el ICO como banca publica

»» El Gobierno no esta dispues-
toanacionalizar Bankiadeforma
permanente como pretende Uni-
das Podemos, pero quiere refor-
zar el papel del Instituto de Cré-
dito Oficial (ICO) como eje uni-
codelabancapublica.De hecho,
en el programa electoral del
PSOE se incluye el compromiso
de crear una «entidad publica de
financiacion de la innovacion, el
emprendimiento, la transforma-
cién digital y la transicion ecol6-
gica que integre los programas
y entidades publicas de crédito
existentes».

»» EIICO fue creado en 1962y
esta encargado de «<promover
actividades econémicas que
contribuyan al crecimiento, alde-
sarrollodel paisyalamejoradela
distribucion de la riqueza nacio-
nal». La entidad concede prés-
tamos a auténomos, pymes y
empresas de forma directao a
través de los bancos tradiciona-
les. También gestiona los instru-
mentos definanciacién oficial del
Estado, asi como los créditos de
la Administracién a los «afecta-
dos por catastrofes naturales» y
supuestos de interés general.

-
la junta general de accionistas, el pasado mes de marzo.

el mdximo dinero posible de los
24.069 millones inyectados al
grupo. La entidad, defendi6 en
agosto, estd «bien gestionada,
con un equipo muy profesional
y con unos resultados financie-
ros muy en linea con el resto del
sector», por lo que no hay «pre-
sién para tomar esa decision, y
menos si puede ser perjudicial
para los espanoles».

El problema es quela cotiza-
cién bursdtil delos bancos lleva
hundiéndose desde hace anos
por los tipos oficiales de interés
negativos con los que el Banco
Central Europeo (BCE) trata de
evitar la desaceleracién econé-
mica. A Bankia le ha golpeado
de forma especial por no tener
negocio internacional (como
Santander y BBVA) y por el ele-
vado peso de las hipotecas en su

plan

La fuerte caida del banco en bolsa hace
mas atractiva una fusion que la venta

MIGUEL LORENZO

balance, frente a otras entidades
que tienen una mayor propor-
cién de seguros o crédito a em-
presas, por ejemplo. El banco na-
cionalizado ha caido el 72% en
bolsa desde que los tipos entra-
ron en negativo en junio del
2014, frente al 52% del Santan-
der, el 51% del BBVA, el 42% de
CaixaBanky el 57% del Sabadell.

ALTERNATIVAS / Ayer, la participa-
cion del Estado en Bankia ape-
nas valia unos 3.275 millones
de euros. Que el Gobierno ven-
diese sus acciones en el merca-
do, como el Ejecutivo de Rajoy
hizo en el 2014 y el 2017, con-
llevaria ahora la pérdida de
17.711 millones en ayudas (des-
contado los 3.083 millones que
elbanco ha pagado a sumatriz,
BFA, que es 100% publica).



Como el BCE volvio a bajar los
tipos en septiembre, las perspec-
tivas para su evolucién bursatil
no son positivas para los proxi-
mos dos anos. El Gobierno pue-
devolver aretrasar el plazo ma-
ximo para privatizarla, actual-
mente fijado a finales del 2021,
como ya se hizo en diciembre
del 2016 y el mismo mes del
2018. Sin embargo, la opcién de
venderla o fusionarla con otra
entidad va ganando fuerza debi-
doalasituaciéon dela bolsa.

Por el tamano de Bankia, una
operacion de este tipo solo seria
posible en Espana para el San-
tander, el BBVA, CaixaBanky el
Sabadell. Los gestores de Bankia
confiaban hace anos en seguir
en solitario, pero comienzan a
aceptar que una operacion cor-
porativa puede serla mejor via
para privatizarla. Como suelen
reconocer los banqueros, todos
hablan con todos sobre posibles
integraciones, si bien la entidad
presidida por Ana Botin parece
en principio que seria la menos
interesada, pues aun estd digi-
riendo la compra del Popular.

LAS DOS OPCIONES / La venta en
metdlico a una entidad mayor
como BBVA o CaixaBank supon-
dria, en principio, una menor re-
cuperaciéon de ayudas. La enti-
dad adquiriente tendria que pa-
garuna prima de control sobre
el valor bursatil por la partici-
pacién del Estado de Bankia, pe-
ro con casi toda seguridad no al-
canzaria el 540% que seria ne-

Las acciones de la
entidad que preside
Goirigolzarri
cayeron el 8,3%
tras el pacto

entre PSOE y UP

cesario para que las arcas publi-
cas recuperasen lo aportado.
Una fusién entre iguales
con el Sabadell (su valor en bolsa
es similar) mediante un inter-
cambio de acciones, en cambio,
permitiria valorar las dos entida-
des seguin su valor intrinseco, no
solo el bursdtil, y facilitaria al Es-
tado mantenerse en el capital
con una participaciéon mds dilui-
daeirvendiendo mds adelante,.
El Sabadell lo ve con buenos
ojos, informa Max Jiménez Bo-
tias. Las dos entidades tienen
modelos de negocio comple-
mentarios y mantuvieron con-
versaciones a principios del
2018. Cualquier operacion pasa
porque haya un nuevo Gobierno
y el visto bueno del BCE, que
debe valorar si la entidad resul-
tante es solvente y sostenible. =
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»» Autoridades >El gobernador del Banco de Espana, Pablo Hernandez de Cos, y la

ministra de Economia, Nadia Calvifo.

/Cuanto costara el rescate?

La mayor parte de los 54.353 millones inyectados se perderan = Bankia tendria que
revalorizarse el 707% para que el Estado pudiera recobrar todo lo aportado al sector

H P.A.
MADRID

La cuenta final todavia tardara
algunos anos en saldarse, pero
es prdcticamente seguro que se-
rd negativa para los contribu-
yentes. A pesar de las promesas
que en su dia realizaron los go-
biernos de Rodriguez Zapateroy
Rajoy, el Estado no recobrard to-
do lo aportado a los bancos que-
brados (mayoritariamente cajas)
durante la gran recesién. «Es
muy dificil que se recupere el
conjunto del dinero que se in-
yect6 al sector financiero», ad-
mitié en enero la ministra de
Economia, Nadia Calvino.

Las cifras bailan segun los
conceptos que se incluyan. El
Banco de Espana solo tiene en
cuenta las aportaciones de capi-
taly las futuras pérdidas que el
Estado se comprometié a asu-
mir en las entidades rescatadas
para que las compraran otros
bancos sanos. El organismo su-
pervisor ha actualizado esta se-
mana sus cifras y estima que el
coste del rescate a dia de hoy as-
ciende a 42.642 millones, el 78%
de los 54.353 millones inyecta-
dos como capital y 132 millones
mds que un ano antes.

La cantidad va variando por
tres factores. Por un lado, porla
cotizacién bursdtil de Bankia,

que ha caido un 72,14% desde
que el Banco Central Europeo
(BCE) comenzd a poner los tipos
oficiales en negativo en junio
del 2014. Con cifras del cierre
del 2018, el Estado considera re-
cuperables 9.560 millones, el
39% delos 24.069 que le inyecté.
Pero en lo que va de ano, sus ac-
ciones han bajado otro 40,71%.

Un segundo elemento es el
valor del 45% de la Sareb en ma-
nos publicas, que sigue hun-
diéndose debido a los continuos
numeros rojos del banco malo.
El Estado le aport6 2.192 millo-
nes y ya ha tenido que asumir
unas pérdidas contables de
2.024 millones, el 92% del total.
Los gestores de la empresa han
reconocido que no podran de-
volverlo todo y su objetivo ahora
es no tener que pedir mds.

El tercer factor son las pérdi-
das que el Estado se comprome-
ti6é a cubrir en las entidades in-
tervenidas para que las compra-
ran bancos solventes. La factura
de estas garantias para las arcas
publicas se estabilizo el ano pa-
sado en 2.326 millones, pero gra-
cias a que las mds relevantes se
cargaron contra el Fondo de Ga-
rantia de Dep6sitos. Este fondo
es financiado por el sectory acu-
mula ya un coste de 21.059 mi-
llones entre pérdidas asumidas

La mayor esperanza
para recuperar mas
ayudas publicas

es que Bankia

suba en el ‘parquet’

La cotizacion de la
entidad financiera
ha caido el 72,14%
desde los tipos en
negativo del BCE

einyecciones de capital.

Frente a todo ello, el Estado
solo ha recuperado 4.477 millo-
nes, el 8,2% del capital inyecta-
do;yel Fondo de Garantia de De-
positos, otros 748 millones, el
7.,6%. Teniendo en cuenta la pre-
caria situacién de la Sareby que
las pérdidas por las garantias no
bajan, la principal esperanza pa-
ra aumentar la recuperacién de
ayudas es que Bankia suba en
bolsa. Pero tendria que revalori-
zarse un 707% para devolver to-
do lo inyectado al sector, algo
practicamente imposible.

Peor alternativa

Frente a estas pérdidas casi segu-
ras, el argumento de las autori-
dades es que la alternativa hu-
biera sido peor. Si se hubiera de-
jado caer a las entidades quebra-
das, el Tesoro habria tenido que
emitir deuda para cubrir los
250.000 millones en depositos
garantizados de dichas entida-
desylos clientes hubieran perdi-
do otros 237.000 millones en de-
pésitos no protegidos (por enci-
ma de 100.000 euros). «<Hubiera
supuesto casi automaticamente
el rescate completo de nuestra
economia o bien incluso nuestra
expulsion de la unién moneta-
ria», aseguroé en el 2018 el enton-
ces ministro Luis de Guindos. =
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INACTIVIDAD FORZOSA

Paro hasta el
lunes en Seat
Martorell

© La produccioén
sigue inactiva por un
incendio en el centro
de un proveedor

H GABRIEL UBIETO
BARCELONA
as lineas de producciéon
de la planta de Seat en
Martorell continuardn
paradas hasta, como mi-
nimo, el préximo lunes 25 de no-
viembre, después de que la firma
automovilistica no consiguiera
restablecer su cadena de sumi-
nistros. Un incendio en la com-
pania de complementos Fauren-
cia el pasado martes dej6 sin es-
toc suficiente de cableado para
los modelos que se fabrican en
Martorell y, de momento, Seat
no ha encontrado una alternati-
va viable para volver a producir.
Empresa y sindicatos pactaron
en la manana de ayer desconvo-
car los turnos de lo que queda de
semana, tal como confirmaron
fuentes de ambas partes.
El incendio en Faurencia ha
provocado, de momento, que
Seat haya desconvocado los tur-

nos de trabajo desde el miérco-
les por la tarde hasta esta noche.
Cabe recordar que el fin de se-
mana, salvo causas extraordina-
rias, no hay turnos programados
en Martorell. El coste para la fir-
ma es de 2.200 vehiculos dejados
de producir cada dia, seguin cdl-
culos de la propia compania.
«Parar la fabrica un dia equivale
a decenas de millones menos de
ingresos para nosotros», admitié
hace unas semanas el presidente
de Seat, Luca de Meo. Y, excep-
tuando al personal de oficinas,
gran parte de los 15.000 emplea-
dos dela firma en Catalunya per-
manecerdn inactivos, bajo la
modalidad de «paro técnico».

CITA DOMINICAL / El préximo do-
mingo, alas cinco de la tarde, es-
ta prevista una nueva reunion
entre empresa y sindicatos para
decidir si se reactivan o no las li-
neas de produccién. Fuentes de
Seat declararon que la compania
estd estudiando diferentes opcio-
nes para intentar o bien reactivar
la cadena de abastecimiento de
Faurencia, o bien en encontrar
un proveedor alternativo mien-
tras el primero esté inactivo. =

ANNA MAS

POSIBLES DESPIDOS

»» Un camiodn de carga sale de la fabric:

=2 __ » - S R
a de Continental en Rubi (Valles Occidental).

Continental pone en vilo 760
empleos de su planta de Rubi

©La empresa alemana
pretende vender su
fabrica a otra compaiia

I| Bxpoeiona

Hasta 760 personas empleadas
actualmente en Rubi por el pro-
ductor de neumaticos Continen-
tal podrian perder su puesto de
trabajo debido a la reestructura-
cién mundial prevista por la
compania. El fabricante alemadn,
con sede en Hannover y que
mantiene alrededor de 250.000
trabajadores en todo el mundo,

anuncio6 el pasado miércoles un
recorte total de 5.040 empleos.
Estos despidos prevé realizarlos
de manera progresiva hasta el
2028y ayer inicié negociaciones
con los sindicatos para decidir si
la plantilla de Rubi se sumard al
recorte, tal como pudo confir-
mar EL PERIODICO.

La fabrica ubicada en el Valles
Occidental emplea actualmente
a 760 personas y estd dedicada,
principalmente, a la produccién
de dispositivos y controles analé-
gicos. La empresa comunicé a
los trabajadores que el producto
que fabrica en Rubi ya no entra

dentro de sus planes estratégi-
cosy es por ello que su intencién
es «reindustrializar» la planta
para venderla a otra compania
del sector. Fuentes sindicales
consultadas hablan de un perio-
do de seis meses para la ventay
su objetivo es que ello no se tra-
duzca en recortes de plantilla.

La firma manifest6 en un co-
municado que el objetivo de este
proceso de reindustrializacion
es el de «asegurar la continuidad
de las plantas», aunque recono-
cié que todavia no tiene claras
«las diferentes alternativas para
el futuro de estas plantas». =




La OCDE advierte a Espana
sobre la inestabilidad politica

© El organismo teme
que la falta de un

Gobierno retrase las
reformas pendientes

© Rebaja al 2% el
crecimiento del PIB
parael 2019y al
1,6% en el 2020

‘ ‘ EVA’CANTON
PARIS

n un contexto de desa-
celeracién mundial de-
bido a las tensiones co-
merciales y la incerti-
dumbre politica, la Organiza-
cién para la Cooperaciény el De-
sarrollo Econémico (OCDE) ha
rebajado sus previsiones de cre-
cimiento de la economia espa-
nola en dos décimas para este
ano y en tres para el 2020 y el
2021.Ensu andlisis subraya que
«la incertidumbre politica gene-
ra ambigiiedad sobre la futura
politica fiscal, que se asume que
serd en términos generales neu-
tral en los préximos dos anos»
(ni expansiva, por un mayor gas-
to o rebajas de impuestos; ni res-
trictiva, por lo contrario). «<Un
mayor crecimiento potencial
puede contribuir a mejorar la
sostenibilidad fiscal y 1a resisten-
cia ante los shocks», sostiene.

La economista jefa de la insti-
tucion, Laurence Boone, afirmé
ayer que «a corto plazo» la OCDE
no estd preocupada por la in-
fluencia de la situacion politica
en la economia espanola, pero si
por su impacto en las reformas
estructurales. «Lo que nos preo-
cupa es esta incertidumbre, que
puede afectar a las reformas es-
tructurales. Todos nuestros tra-
bajos demuestran que hace falta
un consenso, que hace falta un
didlogo continuo. Cuanto mads
s6lido sea el Gobierno mds facil
serd llevar a cabo las reformas»,
respondio al ser preguntada du-
rante la rueda de prensa de pre-
sentacion del informe.

OTRAVEZ, LADEUDA/ Si en mayo la
OCDE calculaba que Espana ce-
rraria el 2019 con un PIB del
2,2% y alcanzaria el 1,9% en el
2020 —cifras idénticas a las que
barajaba entonces el Ejecutivo
en funciones— ahora limita el
avance al 2% este anoy al 1,6%
en los dos siguientes, una déci-
ma menos que la media de la
OCDE, segun su dltimo informe
de Perspectivas presentado ayer.

PREVISIONES ECONOMICAS
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La creacionde
empleo se resentira,
aunque el paro seguira
bajando, hasta el
14,1% en el 2020

Las nuevas previsiones de la
OCDE son algo mds pesimistas
que las que figuran en la dltima
revisién del Gobierno (2,1% para
este anoy 1,8% para el préximo),
pero se sitiian en linea con las de
consenso de los expertos de Fun-
cas (2% y 1,6% respectivamente).
En todo caso, Espana seguira cre-
ciendo por encima de la media
delazonaeuro(1,2% en el 2019,
1,1% enel 2020y 1,2% en el 2021.

El organismo con sede en Pa-
ris advierte de que es «clave» me-
jorar el equilibrio fiscal para re-
ducir el «elevado nivel de deuda
publica» —el 96% del PIB-, el mis-
mo toque de atencién que le dio
Bruselas al futuro Gobierno ha-
ce apenas 24 horas. «Para redu-
cir de forma duradera el elevado
ratio de deuda ptblica sobre el
PIB es necesario continuar mejo-
rando el balance fiscal estructu-
ral», destacala OCDE, que es tan-
to como apelar a la necesidad de
un ajuste permanente del gasto
o auna subida estable de recau-
dacion fiscal, que solo puede
abordar un Gobierno estable.

Tras conocer el informe, la
ministra de Trabajo en funcio-
nes, Magdalena Valerio, reclamé

«prudencia» e incidié en la nece-
sidad de conseguir «estabilidad
politica cuanto antes».

TURISMO Y CONSTRUCCION 7 En de-
finitiva, la OCDE certifica la de-
saceleracion apuntada hace seis
meses, que podria ser mds acusa-
da por las consecuencias deriva-
das del brexit, y avisa de que la sa-
lida del Reino Unido de la Unién
Europea tendrd un «<impacto ne-
gativo» en el turismo.

Aunque a un ritmo menor
que el de los ultimos anos, el
principal motor del desarrollo
econémico seguird siendo la de-
manda interna. «La creacién
continuada de empleo, el au-
mento de los salarios y la baja in-
flacién ha generado una mayor
renta disponible y un aumento
reciente del ahorro de los hoga-
resy, se lee en el informe.

Segun la OCDE, la creacién de
empleo —ahora en tasas del 2%—
seresentird, aunque el paro con-
tinuard bajando del 14,2% de la
poblacién activa estimado para
este ano hastael 14,1% en 2020y
enel13,6% enel 2021.

Un sector que perderd dina-
mismo, lastrando su contribu-
cién al PIB, es el de las exporta-
ciones, dado que el principal des-
tino de las ventas espanolas es
Europayla zona euro podria cre-
cer menos de lo esperado (un
1,2% en los dos préximos anos,
segtin el informe del organismo).

El andlisis estima que la apor-
tacién al crecimiento de las ex-
portaciones espanolas serd nega-
tivo en el 2020 y neutro en el
2021. Mientras el sector servi-
cios aguanta, la tendencia en la
construccién es que caiga la in-
version, asi como la venta de vi-
viendas ylas hipotecas.

Ysigue: <Aumentar la produc-
tividad requiere que las empre-
sas inviertan mds en competiti-
vidad e innovacién». El estudio
del organismo internacional re-
comienda aumentar la forma-
cién digital de los trabajadores
menos cualificados que se arries-
gan a perder su empleo por la
progresiva automatizacion.

CONTEXTO MUNDIAL / La OCDE vati-
cina un crecimiento del PIB
mundial del 3% para este anoy
del 2,9% y el 3,1% para los dos
proximos. La expansion serd del
1,8%, 1,7% y 1,7%, respectiva-
mente, en el caso de los paises
miembros de la OCDEY el frena-
70 es mds acusado en la zona eu-
10, que crecerd solo un 1,1% este
anoyun 1,2% los dos siguientes
ejercicios. =
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La UE asume
que Trump
no subira

los aranceles

‘ SILVIA MARTINEZ
BRUSELAS

La amenaza, reconoce la comisa-
ria europea de Comercio, Ceci-
lia Malmstrém, no ha desapare-
cido, pero la Unién Europea
respira aliviaday da por hecho
que la Administracién que lide-
ra el multimillonario estadouni-
dense Donald Trump no im-
pondrd aranceles a las importa-
ciones de coches europeos y pie-
zas de coches, tal como habia
amenazado recientemente. <No
hemos recibido un anuncio for-
mal [por parte de EEUU| de que
no van a aplicarlos y por eso soy
cautelosa, pero consideramos
que el plazo limite ha pasado y
que hay limitaciones legales es-
trictas para que el presidente to-
me mds medidas», informé.

En mayo, Trump anuncié su
intencién de imponer aranceles
de hasta el 25% alegando que las
importaciones de coches supo-
nian una amenaza para la segu-
ridad nacional de Estados Uni-
dos, pero aplazo su decision seis
meses. El plazo limite se cum-
pli6 el pasado 13 de noviembre
sin que la Casa Blanca anunciara
medidas. La expiracién del plazo
limite impedird al jefe dela Casa
Blanca imponer los aranceles,
temidos particularmente por la

El plazo expir6 el 13
de noviembre sin que
la Casa Blanca actuase

industria automovilistica ale-
mana, y tendrd que buscar
otras vias para imponer esta me-
dida, segin varios expertos con-
sultados porla agencia Reuters.

La comisaria considera que se
tratade «unabuena noticia» por-
que desde el punto de vista politi-
co significa que «ambas partes
respetan el acuerdo cerrado por
los presidentes Junckery Trump
—en julio de 2018- cuando dije-
ron que mientras siguiera ha-
biendo una agenda positiva no se
impondrian nuevos aranceles»,
valor6 tras su dltima reunién de
ministros de Comercio de la UE.

Malmstrom también subrayd
que «<ha habido poca demanda en
Estados Unidos sobre estos aran-
celes» y que es «bastante optimis-
ta», aunque lamenté las tensio-
nes comerciales con un pais con
el que la UE tiene muchos inte-
reses comunes. Ejemplo de ello
es el conflicto abierto en la
OMC por los subsidios a Airbus
y Boeing y que, de momento, se
ha saldado con la imposicion de
aranceles de EEUU. =



