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rio del Banco de Espafia, solo
el efecto dela correccién del
INE rebajaria el alza espera-
dadel 2,2% al 2%.

Paraddjicamente, hasta
septiembre la expectativa
era que el Gobierno acabara
elevando sus previsiones de
crecimiento econémico de
2019, que habia mantenido
inalteradas enlo que enton-
ces parecia un moderado
2,2%, siguiendo la estela de
otros organismos nacionales
e internacionales. Después
de todo, el Banco de Espana
revisé el incremento del PIB
del 2,2% al 2,4% en junio, el
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) elevé su pers-
pectiva del 2,1% al 2,3% en
julio y la Comisién Europea
hizo lo propio, el mismo mes,
pasando también del 2,1%
al 2,3%.

Enlas ultimas semanas,
sin embargo, la desacelera-
cién de la economia espaiio-
la en un entorno de frenazo
del crecimiento mundial,
con amenazas acuciantes
de fondo como el Brexit o

Fuentes: Banco de Espaiia, Ministerio de Economia y elaboracién propia

la guerra comercial global,
comenzaron a menoscabar
las perspectivas.

Recilculo del PIB
Aunque esta coyuntura
podia estar mas o menos
recogida en las estimacio-
nes de cada organismo, lo
que estaba fuera de todas
las quinielas es que el INE
rebajaria en septiembre el
punto de partida al reducir
el tamano del PIB de 2018
de 1,208 a 1,202 billones de
euros dentro de su plan de
revisiéon quinquenal. Ade-
mas, el organismo redujo
el crecimiento estimado en
los dos primeros trimestres
de 2019 del 0,7% y el 0,7%,
respectivamente, al 0,5% y
el 0,4%, siendo este ultimo
elmenor incremento desde
que arrancé larecuperacion.
El INE “nos ha cambia-
do las bases de referencia.
Es un elemento importan-
te que, si bien no quiere

decir nada sobre nuestra
economia y sobre todo no
quiere decir nada sobre el
futuro, si cambia la base de
referencia y eso lo tenemos
que integrar en nuestras
previsiones y en nuestros
céalculos”, admitié ayer la mi-
nistra de Economia, Nadia
Calvino, en una entrevista en
la SER, donde anticip6 que
unarevision alabaja “es una
posibilidad, por supuesto”.

“No estamos hablando
de un cambio sustancial en
nuestro andlisis de la reali-
dad”, expuso Calvino, defen-
diendo que “mas alla de una
décima arriba o una décima
abajo, lo mas importante es
cudles son las tendencias
de fondo de la economia
espanola y nosotros desde
principios de ano veiamos
que otono iba a ser compli-
cado” por factores como el
Brexit, previsto para el 31
de octubre, indicé. “No cai-
mos en la euforia de muchos

organismos nacionales e in-
ternacionales que revisaron
al alza [su previsién], pero
ahora tampoco tenemos
que caer en el nerviosismo”,
dijo, dejando entrever que
se trataria de una revision
meramente técnica por el
cambio de PIB.

Dos décimas menos

Solo esa adecuacién técni-
ca alnuevo criterio del INE,
sin embargo, supondria una
rebaja de dos décimas en la
estimacion de crecimiento,
segun el criterio del Banco
de Espana, que rebajoé la
suya en otras dos décimas
mas por la desaceleracion,
pasando del 2,4% al 2%.
Guiandose por esas cifras,
el Ejecutivo rebajaria su pre-
visién al menos al 2%.

En estalinea, el Consejo
General de Economistas ya
recorté en septiembre su
previsién de crecimiento
de 2019 del 2,2% al 1,9%, que
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avanzo6 que podria llevar al
1,8% si el PIB no gana vigor.

Fuentes conocedoras de
larevisién que ultima el Go-
bierno, en colaboracién con
la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal
(Airef), indican, no obstan-
te, que la cifra esta siendo
duro objeto de debate con
las elecciones de fondo.
Esté por ver, de hecho, si
la cifra se hara publica tras
el Consejo de Ministros de
este viernes o se comunicara
directamente a Bruselas el
préximo martes.

Calvino ya anticipo, en
todo caso, que no prevé
revisar el objetivo de dé-
ficit del 2% pese a que el
recélculo del INE también
incrementé el punto de
partida de 2018 del 2,48%
al 2,53%. No estd claro aun,
sin embargo, sila correcciéon
afectara negativamente
también a las previsiones
de paro o inflacién.

Trump afectarian a
exportaciones esparolas
que en 2018 ascendieron
a 765 millones de

euros. Aunque el dato

es inferior a los 1000
millones estimados
inicialmente por el
Ejecutivo, Planas

precisoé que los técnicos
ministeriales siguen
puliendo una cifra
compleja de precisar por
las diferencias de codigo
que aplican Espana, la UE
vy EE UU. “Todos estamos
unidos en la firmeza

de la negociacion”

entre la UE y EE UU

para conseguir que el
sector agroalimentario
“quede fuera de estas
posibles sanciones”,
originadas por un
conflicto en el sector
aeronautico, expuso
Planas tras reunirse

con representantes de
todas las comunidades
auténomas para fijar una
posicion comun.
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